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La agencia podría rebajar la calificación de la deuda de bancos, eléctricas y Telefónica 
durante 2012. 

El impacto del elevado déficit público en el conjunto de la economía española puede 
provocar una oleada de rebajas de ráting en las grandes empresas y entidades financieras 
españolas, han advertido hoy los analistas de Standard & Poor´s (S&P). Además, la agencia 
de calificación de deuda espera un incremento de las suspensiones de pagos en España 
porque los bancos van a ser más duros a la hora de refinanciar a sus clientes. 

Entre las firmas que pueden ver su nota en cuestión durante 2012 figuran Santander, 
BBVA, Iberdrola, Gas Natural Fenosa, Telefónica, Enagás y Red Eléctrica de España 
(REE). 

En una rueda de prensa celebrada en Londres, ejecutivos de S&P han indicado que "la crisis 
de la deuda soberana en la Eurozona puede desembocar en acciones negativas en los 
ratings de empresas con exposición significativa a las economías de Grecia, Italia, Irlanda, 
Portugal y España. La presión sobre los ratings provendrá de las reducciones de gasto de 
los gobiernos y el efecto de las medidas de austeridad en consumidores y negocios". 

Paul Watters, director de análisis corporativo de S&P en Europa, ha citado el caso de las 
eléctricas españolas. "Los límites regulatorios impuestos en España a los precios de la 
electricidad son un asunto que puede tener un impacto negativo en los ratings de las 
empresas del sector", ha indicado. 

En el caso de Telefónica, Watters ha admitido que "la reducción de dividendo permite 
ahorrar 3.000 millones de euros anuales. Pero Telefónica tiene que refinanciar entre 
7.000 y 8.000 millones de euros anuales, con una delicada situación en su mercado 
doméstico". 

Michelle Brennan, responsable de análisis de instituciones financieras en S&P, ha explicado 
que los bancos españoles y de otros países europeos pueden verse afectados por dos vías. 
"Por un lado, la reciente rebaja del ráting de la deuda soberana en varios países afecta a las 
entidades financieras porque son propietarias de bonos públicos [la pasada semana, la nota 
de España fue reducida en dos escalones]. 

Y aunque es más difícil de determinar, los bancos también pueden sufrir por la continuada 
debilidad de la economía. Hay varios bancos españoles con la nota en perspectiva negativa, 
y todavía estamos analizando su futuro. Lo anunciaremos en su debido momento", indicó 
Brenann. 

El último grupo de empresas españolas que pueden verse afectadas es el de las compañías 
con participación pública. Tobias Mock, director de análisis de S&P, advierte que "las 
acciones en los ratings soberanos pueden impactar incluso en elevados ratings de 
corporaciones que dependen del Gobierno porque participa en ellas o porque están muy 
reguladas". Este es el caso de Enagás y Red Eléctrica de España (REE), según S&P. 
Ambas empresas, que se dedican al transporte de energía, están en vigilancia negativa por 
parte de la agencia. 

S&P también prevé un repunte de suspensiones de pagos en Europa durante 2012. Una de 
las razones será la menor permisividad de los bancos a la hora de refinanciar a las 
empresas en apuros, por la necesidad de limpiar sus balances. "Los recientes anuncios del 
nuevo Gobierno español, que requerirá a los bancos españoles que incrementen las 
provisiones, son una señal de que una nueva etapa de realismo es necesaria para 
restablecer la confianza", ha señalado Tom Watters. 


