LA CRISIS SOLO ACABA DE EMPEZAR

El Catedratico de Economia, Nifio Becerra, expone sus ideas en una breve entrevista.

Santiago Nifilo Becerra Barcelona, 1951 cree que la verdadera crisis empieza ahora, pero
no se considera pesimista. Catedratico de estructura econdmica de la universidad Ramon
Llull, este catalan predijo en 2006 para ABC una crisis de deuda soberana a nivel global.
Ahora que estamos inmersos en ella, apunta al cambio de modelo productivo.

¢Nos encaminamos hacia unarecesién global?

Sin duda. Con una globalizacién financiera mayor que nunca, Si unos paises tienen
problemas todos los acusan de una manera mucho mas sensible. No se ha interpretado la
evolucion de la recesion de una forma correcta. Entre la crisis de las subprimes en 2007 y
mayo de 2010 hubo una precrisis. El afio pasado, los gobiernos se dieron cuenta de que
inyectando dinero no se iba a recuperar la economia. Ahora estamos en una crisis sistémica,
de agotamiento de un modelo. Y hasta que no se afronte, nada va a cambiar.

Pero 2010 fue uno de los afios con mayor crecimiento a nivel global.

Lo fue por unos paises emergentes que tienen crecimientos ficticios y atipicos, basados en
las exportaciones y en el crédito. China tiene una burbuja inmobiliaria enorme, Brasil
una deuda privada terrible. Son economias demasiado dependientes de que puedan
exportar. Si se produce una caida del PIB en los paises occidentales como est& ocurriendo,
Su crecimiento se vera resentido.

¢cLarecuperaciéon global implicard un crecimiento menor?

Por descontado. Creo que en 2011 y 2012 el crecimiento seguird bajando, en 2015
entraremos en una fase de estancamiento y a partir de aqui iniciaremos una etapa de
recuperacion suave sin llegar a los niveles precrisis. Hasta ahora hemos crecido tanto
porque hemos vivido endeudados hasta las cejas. Se han generado unos activos financieros
gue se han vendido por un valor muy superior al real. Si todo eso va a desaparecer, el
crecimiento mundial va a ser mucho menor. Y si encima vamos a tener que consumir menos
recursos, la desaceleracion es evidente. El problema es que el factor trabajo se va a resentir,
al haber menos actividad, habra menos empleo y mayor paro. La productividad y la
eficiencia serd mayor, pero no asi el crecimiento.

No tiene muchas esperanzas.

La verdadera crisis va a empezar ahora. Al ser la crisis global, la recuperacion tendra que
ser mundial. Esto se producira cuando todos los paises afronten que ellos y sus bancos han
contraido deudas que nunca van a poder pagar. Y empiecen a adoptar politicas fiscales y
monetarias comunes.

Chipre, ltalia, Espafia ¢va a haber algun rescate?

Yo pienso que no, pero porque son inasumibles. Se habla de rescates a paises cuando lo
gue se rescatan son las entidades financieras que detentan la mayor parte de la deuda
publica de cada pais. Lo que va a pasar es que desde Bruselas se van a monitorizar mas a
los estados con problemas, aumentando la supervision sobre ellos. Espafia va a ser uno de
€s0s paises.



¢Hay soluciones?

Lo malo que tenemos en Espafa es que se politiza todo. Hay demasiadas regiones, que
tienen excesivas competencias cuando no generan un PIB suficiente para ello. Y esto se
plantea como un debate politico cuando es meramente técnico. De todas formas,
dependemos por completo de la Unidn Europea, en el futuro, las areas econdmicas seran
mas importantes que los propios paises. Bélgica lleva un afio sin gobierno y funciona, eso
hace un siglo era impensable.

¢En este escenario, EEUU volvera a ser el motor de la economia global?

En absoluto. Tiene problemas de deuda terribles. Y un factor que nadie quiere afrontar,
ya no hay confianza en el dolar como divisa internacional. Vamos hacia el fin de ciclo del
dolar.
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