21 EMPRESAS DEL IBEX TIENEN FILIALES EN PARAISOS FISCALES
A. M. VELEZ - Madrid - Publico - 10/07/2011

Las mayores compafias espafiolas son propietarias de 108 sociedades en territorios
‘offshore’. Santander y Repsol, las que mas las utilizan

La presencia de las grandes compafiias espafolas (las que cotizan en el lbex 35) en
territorios fiscalmente opacos esta extendida. Al cierre de 2010, seis de cada diez firmas del
Ibex tenia, al menos, una sociedad domiciliada en alguno de los paises a los que la ley
espafiola considera paraisos fiscales. Estos territorios se caracterizan por ofrecer a los
ciudadanos y empresas extranjeros sistemas impositivos muy laxos y con escasos
controles financieros, lo que favorece la reduccién de la presion fiscal. El célculo se basa en
la informacion publicada por las empresas en sus memorias anuales y en el listado de
paises a los que la Agencia Tributaria identifica como paraisos fiscales.

Desde que, hace dos afios, el G-20 instara a reforzar la lucha contra los territorios offshore
tras el estallido de la crisis financiera, Hacienda ha firmado varios acuerdos bilaterales para
evitar la doble imposicién y prevenir el fraude fiscal, lo que ha sacado de su lista negra a
paises donde las empresas esparfiolas tienen amplia presencia, como Andorra, Luxemburgo
o las Antillas Holandesas.

El numero de territorios opacos ha decrecido por los acuerdos bilaterales

En febrero pasado, la ONG Intermon-Oxfam denuncid que, a cierre de 2009, el 80% de las
empresas del Ibex opera en paraisos fiscales, aunque contabilizaba territorios como
Suiza, Paises Bajos o el microestado de Delaware (EEUU), sede de mas de 200.000
empresas por su baja presion fiscal. Sin embargo, la Agencia Tributaria, no considera esos
lugares paraisos fiscales.

De las 34 firmas del Ibex (se excluye a Arcelormittal, una multinacional con sede en
Luxemburgo) 21 cuentan con alguna filial en uno de esos territorios (tienen 108). Las trece
compafias que no lo hacen (la mayoria, de las mas pequefias del Ibex) son Abengoa,
Abertis, Bankinter, BME, Criteria, Ebro, Enagas, Endesa, FCC, Ferrovial, OHL, REE y
Telecinco. En el caso de las que si tienen filiales en esos territorios, abundan las que
aparecen identificadas como "financieras" o "sociedades de cartera". No obstante, otras
veces se trata de sociedades cuyo objeto social coincide con el de la empresa matriz.

El caso mas habitual es el de Hong Kong, que muchas compafias utilizan como puerta de
entrada al boyante mercado chino; por ejemplo, Inditex, el mayor grupo textil del mundo (que
tiene 7 filiales radicadas en territorios offshore), ha utilizado la ex colonia britanica para
ubicar alli su central de compras en Asia, asi como las sedes de sus filiales locales de
Massimo Dutti, Bershka y Stradivarius.

Intermon eleva la presencia del Ibex en esos paises al 80% de sus firmas

Otros casos similares son los de Gas Natural, que tiene domiciliadas en Panama tres
distribuidoras de electricidad y una generadora; Telefénica que también tiene alli una filial de
moviles, otra de Terra y otra de Atento; o Sacyr, que cuenta con una sociedad radicada en el
pais centroamericano, donde se ha adjudicado la ampliacion del Canal, una de las mayores
obras de la historia. Panam@, que se ha consolidado como uno de los principales centros de
negocios de Latinoamérica, podria ser eliminado en breve de la lista espafiola de paraisos
fiscales.

Santander, ala cabeza

La empresa espafiola del lbex con més sociedades en esos territorios (33) es Banco
Santander. Su presencia se concentra sobre todo en las Islas Caiman (8), Bahamas y Jersey
(6 en cada una) y Guernsey (5). Desde el banco explican que "en los ultimos afios se ha ido
reduciendo progresivamente” su presencia en paraisos fiscales, y que la tendencia va a



continuar. Algunas de esas sociedades pertenecen a bancos adquiridos en los Ultimos afios
por la entidad cantabra, como los britanicos Alliance & Leicester (A&L) o Abbey.

Otras, dicen desde el banco, son emisoras de participaciones preferentes, que se utilizaban
para esas operaciones antes de que la normativa obligara a efectuarlas en Espafa. Y otras
tienen otros fines. Asi, Holbah, la que mayor beneficio individual declara y readicada en
Nassau (Bahamas), es una sociedad de cartera utilizada por el grupo como tenedora de las
participaciones de bancos en Latinoamérica.

Esa filial, cuyo nombre responde al acronimo de Holding Bancario funciona como una
sociedad instrumental, que cobra los dividendos de esas entidades en Bahamas (donde la
presion fiscal es muy baja) y los paga en Espafa. "El beneficio no lo aporta Holbah, es la
pasarela para cobrar los dividendos", dicen en la entidad. Se trata, por tanto, de operaciones
intragrupo, por lo que el beneficio individual (no consolidado) que figura en las cuentas (702
millones) es poco representativo. Santander también tiene participaciones minoritarias (de
mas del 5%) en tres sociedades en las Caiman y Guernsey. Una de ellas declaré el afio
pasado unas pérdidas de 237 millones.

La segunda empresa espafiola con mas presencia en paraisos fiscales es Repsol YPF, con
13 filiales. En las Caiman tiene 12: de ellas, cuatro son sociedades de cartera y tres,
financieras. En 2010, una de las primeras declar6 un beneficio individual de 32 millones.

Repsol, que no quiso hacer comentarios sobre este asunto, es una de las tres empresas que
admiten en su memoria de Responsabilidad Social Corporativa que operan en paraisos
fiscales. La petrolera dice que su presencia en territorios incluidos en la lista de paraisos
fiscales de la OCDE "se circunscribe" a Liberia [que no esta en el listado de la Agencia
Tributaria], "donde realiza actividades de exploracion de hidrocarburos”, aunque admite que,
"atendiendo al concepto mas amplio de paraiso fiscal de la normativa espafiola”, opera en
mas territorios. No obstante, cree que "en breve" dejaran de serlo "al haber negociado o
estar negociando con las autoridades espafiolas acuerdos de intercambio de informacion o
convenios para evitar la doble imposicion®”.

Iberdrola, la primera eléctrica espafiola, también admite que opera en paraisos fiscales.
Tiene filiales en las Islas Caiman y de Man, que pertenecian a Scottish Power, adquirida en
2007. La primera esta en disolucién y para la segunda, "se esta evaluando su liquidacion”.
En Chipre, ademas, tiene un 75% de una edlica a través de Rokas, controlada por Iberdrola
Renovables. "En ningun caso realizan actividades de evasion fiscal, blanqueo de capitales ni
financiacion de actividades ilicitas", indica la empresa.

Por ultimo, Telefénica admite que tiene cinco sociedades en paraisos fiscales "cuya
justificacion nada tiene que ver con la voluntad de Telefonica de reducir la carga tributaria”.
"Responden, o al desarrollo de la actividad propia del grupo, como es el caso de Panama, o
a estructuras heredadas de adquisiciones a terceros. Muchas de esas compafiias se
encuentran inactivas en la actualidad, en fase de liquidacién, o en otras se ha procedido a su
venta (en 2010, Manx Telecom)".
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